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• 现有产能 1.2吉瓦
• 新增第一期600兆瓦产能，将于2018年下半年量产
• 扩产后，产能达到1.8吉瓦。

• 现有产能 1.2吉瓦
• 新增第一期600兆瓦产能，将于2018年下半年量产
• 扩产后，产能达到1.8吉瓦。



- 1.

阳光能源专注直拉单晶，迄今为止具有20年以上的N型/P型单晶硅棒生产经
验，是唯一获得国家产品质量免检证书的单晶硅棒制造商。目前拥有国家实
用新型专利38项。

近年来通过对长晶炉的改造升级，并参与CL200T单晶炉的研发与设计定型，
令投料量达到300kg以上，整根单晶拉制3000mm以上，实现连续拉制多根
晶棒，增加先进的电子液位控制系统，全自动控制长晶过程，减少人力成本
和确保晶棒质量稳定。在研发过程中获得发明专利1项、实用新型专利14项、
软件著作权2项。

近年来通过对长晶工艺不断升级优化，改变长晶传统收尾方式，提升晶棒良
品率，提升生产效率，做到行业先进。

单晶硅棒各项技术指标优异，氧含量控制到15ppm以下，形成了严格可靠的
晶棒指标检测体系。

根据客户需求提供多种规格、尺寸的N型及P型单晶产品，亦为下游组件提供
最高品质硅棒

现有1.2GW單晶硅棒/硅片产能、产能国内位列前五；另2018年下半年新增产
能扩充后将至1.8GW，且由于电费较低与其他有利配套措施将进一步降低成
本。
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- 3.

8条标准电池产线，年产能400MW，专注于生产單晶N型及P型电池。

可生产高转换率及一致性的大尺寸单晶电池、抗PID电池，亦生产N型双面电池，





- 5.
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市场
概览



过去连续五年中国光伏新增装机容量位居世界第一，其中二零一七年中国光伏新增装机53.06吉瓦更
是创下历史新高。二零一八年上半年中国新增装机量约有24.3吉瓦（与二零一七年同期24吉瓦比较基
本持平），其中分布式光伏新增约12.24吉瓦（同比增长超过70%） 。光伏发电累计装机容量达
154.5吉瓦（二零一七年十二月三十一日：
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二零一八年光伏建设规划为11吉瓦，预计安装量将达12吉瓦，有望继于二零一七年超越日本后，再超越美
国，成为世界上第二大光伏太阳能发电市场。

印度新能源和可再生能源部秘书长Shri Anand Kumar表示，「我们必须于二零三零年实现350吉瓦太阳能
容量才能满足需求，其中计划到二零二二年达到100吉瓦。因此，我们必须从二零二零年起每年至少招标30
吉瓦以实现额外250吉瓦的需求。」

美国在二零一八年第一季度新增的太阳能光伏发电装机容量为2.5吉瓦，同比增长13%。

GTM Research及SEIA预计二零一八年全年新增光伏10.8吉瓦。随后预计太阳能将在二零一九年实现更强劲
的增长，并在二零二零年初加速增长，部分原因包括加利福尼亚州近期在所有新建住宅中实施太阳能政策。
据分析公司称，到二零二三年，美国每年将安装超过14吉瓦的光伏容量。
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政府的零耗能住宅计划「ZEH计划」预期将继续成为住宅太阳能安装市场增长的主要催化剂。 ZEH计划于二
零一六年初推出，借以降低住宅的能耗并提升其能源效益，目标是到二零二零年将有50%的新建住宅成为零
耗能住宅。

另一方面，政府在二零一八年七月三日通过了新修订的「能源基本计划」，目标将太阳能，风能等可再生能
源发电定位为主力电源，要在二零三零年实现把可再生能源发电在总发电量中所占比例提高到22%至24%，
并希望在二零五零年让再生能源成为主流。

欧洲市场方面，将进入复苏期而带动需求，但最低进口价格(MIP)政策将于二零一八年九月三十日结束，这
将使欧洲成为一个高度竞争的市场。

新兴市场方面，预期今年澳洲需求蓬勃，
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电站系统

组件

电池

单晶硅片

单晶硅棒

1. 专注单晶产品垂直整合，集中内部资源，强化上游单晶
硅棒/硅片利基产品与下游终端组件产品

本集團專注於单晶产品的上下游垂直一體化整合之策
略，透过满足组件的外部需求，自下而上拉动上游硅
棒/硅片的内部需求。

本集團将于云南曲靖新增共两期单晶硅棒/硅片产能，
第一期项目新增600兆瓦，将于2018年下半年完成 (第
二期将会适时公告)；另外亦将于辽宁锦州新增组件产
能1吉瓦已于2018年第二季末完成。

电池生产环节方面，将尽量维持现有规模或只作小幅
增量。并在自产部分电池的同时，利用与主要专注于
生产电池单一产品的国内外大厂形成战略伙伴关系，
由本集团销售硅片给该战略伙伴，再自该战略伙伴采
购电池，以强化本集团上下游垂直整合效益。

上述扩产后，自2018年下半年起，本集团单晶硅棒与
单晶硅片产能将达1.8吉瓦，电池产能仍维持400兆瓦，
组件产能则达2.2吉瓦。

产能配置策略规划下游组件产能略大于上游单晶硅棒/
硅片产能，透过满足组件的外部需求，自下而上拉动
上游硅棒/硅片的内部需求。
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电站系统

组件

电池

单晶硅片

单晶硅棒
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3. 产能配置策略，下游产能略大月上游产能，通过垂直整合的天然抵禦机制，减低市場波動風險 (续)

例：近来市场硅片价格有所下跌，通过垂直整合的天然抵禦机制，集团可选择不用跟随市场杀价卖硅
片，而将之保留用于集团下游组件之生产，抵禦了市场价格及需求波动带来的风险，保障了集团整体
需求以及各生产环节的利益。

状况A：硅片价格下跌

状况B：硅片价格上升
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A. 硅片价格

下跌

集团应对：

- 硅片不对外销售，而是委

外加工成电池，以供内部

组件使用

好处：

- 硅片价格下跌风险于垂直整合机制中已

不复存在，透过终端组件产品的销售，

仍可继续保持获利

A. 硅片价格

上升

集团应对：

- 硅片对外销售，再直接

从外部采购电池

好处：

- 硅片价格上行，于垂直整合机制下，

硅片及组件销售都能带动整体毛利及利

润最大化
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随着单晶产品转换效率的改善较大、光伏系统衰减率较稳定、单位成本持续
下降等优势持续浮现，预期单晶产品将比多晶于未来光伏发电的应用上更见
优势，单晶硅产品的市场份额将会显着增加。

透过战略联盟，例如与主要专注于生产太阳能电池片单一产品的大厂合作，
即销售硅片给该电池厂，再自该电池厂采购电池以供应本集团下游组件生产
所需，如此本集团的单晶硅片得到优先的出货口，以利长期稳定的产能利用
及出货量。

期内，单晶硅棒对外付运量为206.4兆瓦，较二零一七年的184.5兆瓦增加
12%。硅片对外付运量则保持稳定，为323.3兆瓦（二零一七年同期为331.7
兆瓦）。

本公司于中国云南省曲靖市，分两期共1.2GW新增投资单晶硅棒及单晶硅片
项目，第一期600兆瓦产能预计于2018年下半年正式量产，届时硅棒及硅片
产能将达1.8GW，第二期600兆瓦将适时上线。

对外销售的主要客户为国内大型央企，如中国国家电力投资集团公司（「国
电投」）、通威太阳能集团、茂迪股份有限公司等。
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锦州创惠组件项目 (新增 1吉瓦)

项目组件产能1吉瓦，已
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截至二零一八年六月三十日止期间，虽然在出货量方面受到中国政府「531新政」的影响，市场
需求出现非理性的急速冷冻，但本集团凭借着多年来深化下游组件产品客户群合作关系的成果，
高端光伏产品仍受国内国企及海外复合企业欢迎，总出货量由二零一七年上半年的1,161兆瓦提
高至二零一八年上半年的1,207兆瓦，其中代工总量亦由二零一七年的338兆瓦提高至二零一八
年的361兆瓦，仍较去年同期继续录得提升。
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期内受到中国政府「531新政」的消息影响，市场需求突发性的急速冷冻，造成市场供给端
短期内非理性的大幅降价，但降价的结果非但无法立即刺激需求，



本期研究发展费用投入大幅增加，使得本公司权益股东应占亏损为人民币107.280百万元（二零一七年同
期：应占盈利人民币95.299百万元



(人民币 ‘000) 2018年6月30日 2017年12月31日 变动

流动资产 2,765,210 2,821,891 (56,681)

流动负债 3,340,266 3,170,491 169,775

总资产



• 本集团致力维持低水平的存货周转期。提高存貨周轉率而降低存貨週轉天期，以避免存貨價格快速下跌的風險，同時
亦可減少資金積壓而充實營運週轉金 ，故存货周转天数稳步下降。

• 应收贸易账款周转日增加，乃主要由于组件销售占比重已高达集团整体销售之70%以上，而行业一般组件销售合同都
包含应收贸易账款需于客户的电站并网后始能收回，此外，亦需留有应收帐款总额的10%作为质保金，此质保金更于
约一年后回收，故组件应收贸易账款周转日普遍较长。由于本集团组件销售占营业收入比重快速成长，造成二零一八
年上半年本集团应收贸易账款周转日增加至157日（二零一七年：96日）。

• 本期应付贸易账款周转日为120日较去年同期97日大幅提高，主系本集团与主要供应商已形成策略伙伴关系，在稳定
与频繁的合作下，供应商逐渐提高对本集团的授信额度与帐期。
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未来规划
及策略



2018年下半年将重点投资于上游单晶硅棒/硅片和下游组件的生产制造，并规划下
游组件产能略大于上游的单晶硅棒/硅片产能，只保留现有规模或小幅增加电池制造
能力。透过此产能配置策略，本集团可透过下游终端组件客户的外部需求，拉动上
游自产硅棒/硅片的内部需求，自下而上带动集团整体产能利用率，增强抵御中上游
光伏产品销售波动或供给不稳定的风险。

黎明来临前

年


